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APRESENTACAO

+

Este documento apresenta a avaliagao economico-financeira
do projeto de exploragaoc agricola do Acude Santo Antonio de Russas.

Observa-se que,para atender a diversas finalidades, o
relatorio apresenta as analises -economico-financeiras, separadamente,
para as areas de montante ( projeto a nivel executivo )de Jjusante

(projeto a nivel de viabilidade) e, conjuntamente, para o projeto
como um todo.
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1 - OBJETIVOS BASICOS

4

Sao os enunciados pelo Projeto Nordeste ou seja:

a) conhecer e demonstrar a viabilidade economica e
financeira do projeto;

b) fornecer os elementos de Juizo que facilitem a
negociagao do financiamento dos recursos que o

projeto requer;

¢) conhecer o seu grau de sensibilidade a fatores
emﬁgm@s,tals como variagéo dos pregos dos produtos
e dos insumos, assim como redugao e queda na
producao estimada.

2 - SITUACAO SEM PROJETO

Os valores para a situacao sem projeto foram estimados
atraves da inferéncia estatistica considerando os resultados de
uma pesquisa de campo realizada na area do projeto, referente ao
ano de 1984, Os resultados desta pesquisa, apresentados de forma
detalhada, encontram-se em um relatorio separado i/-

No calculo do valor da produgao considerou-se o valor
da produgao vegetal e animal comercializadas e auto-consumidas,
conforme especificado nos Quadros 38 a 41 do relatorio citado.

As despesas correspondem aos dispendios com mio-de-obra
assalariada, aqui31950 de insumos, tais como sementes, inseticidas,
vacinas e medicamentos, alimentos concentrados, etc., conforme
especificado no Quadro 44 do relatorio citado. A essas despesas
adicionou-se o valor das produgoes vegetal e animal auto-consumidas,
como um "proxy" ao valor da mao-de-obra familiar utilizada no

processo produtivo.

Todos os valores - valor da produgao e custos - foram
atualizados para Jjulho de 1985, considerando uma estimativa de
inflacao de 186% no perlodo agosto de 1984 a julho de 1985.

1/ ComissZo Estadual de Planejamento Agricola “Estudos para Adaptagao do
Projeto Executivo de Irrigacso do Acude Santo Antonio de Russas e
Viabilidade Técnico Economica das Areas Complementares - Pesquisa
Agro-socloeconomica", Governo do Estado do Ceara, Secretaria de

Planejamento e Coordenacao.
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0 Quadro 1 resume os quantitativos referentes a situagao
sem projeto.

3 - SITUAGAO COM PROJETO

3,1 - Namero de Produtores

0 Quadro 2 apresenta o numero de produtores a serem
atendidos pelo projeto e o seu fluxo de entrada no projeto, conforme
as areas (montante e jusante) e os modelos de exploracao (A,B e C).
A definigao desses quantitativos (nimero de produtores atendidos)
esta detalhada no capitulo 4 dos respectiwos relatorios gerais.,

3.2 - Consolidagao das Variaveis

3.2.1 - Estrutura Ergggfiy§~(Priv§§§)

Todas as variaveis (fluxos) referentes a estrutura
privada necessarias a avallagao economica e financeira foram
estimadas considerando o numero de produtores incremental, conforme
as areas e os modelos de exploragao (Quadro 2) e os gquantitativos
para cada tipo de lote, como apresentados nos Quadros 31, 36 e 41
do relatorio A2 - Definigao das Unidades de Exploragao Agricola.

0Os Quadros a seguir (Quadros 3 ao 18) indicam os fluxos
anuais destas variaveis para as areas de montante, jusante e total.

3.2.2 - Estrutura de Usoc Comum

Os investimentos na estrutura de uso comum referem-se
aos dispendios com (a) desmatamento e locagao, (b) rede de irrigacao,
(¢) rede viaria e (d) rede eletrica, conforme indicados no Quadro
19 e aos custos do sistema de extensao rural {Quadro 20).

Como © préprio nome sugere, 05 custos com desmatamento
e locagcao representam os gastos com o desmatamento e demarcagao
dos lotes.

Os investimentos da rede de irrigagao incluem os custos
das tubulacoes de aducao e das estacoes de bombeamento, enquanto
os das redes viaria e eletrica envolvem os custos dac respectivas
redes principais e secundarias.

O custo da assisténcia tecnica (Quadro 20) foi estimado
levando em conta 0s custos com pessocal, material de consumo
( combustivel, oleos lubrificantes, material de escritério, etc.),

GC0009
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CUSTO

QUADRO 12

DA MAO-DE-OBRA FAMILIAR DO PROJETO SEGUNDO
AS AREAS E 0S MODELOS DE EXPLORACAO

.
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18

(Cr$ 1.000)
ANOS
irtEns
2 3 4 5-20 21
Montante
- Exploragao A 9.872 16.212 15,940 15,940 6.376
- Exploragao B 228.074 439,398 419,430 419.430 211.068
- Exploragao C - 15.648 19.776 19.776 19.776
SUB-TOTAL 238.046 471,258 455.146 455,146 237.220
Jusante
- Exploragac A 33.240 71.768 70.136 70.136 38.256
- Explor3950 B 248.808 502.770 478,962 478.962 251.658
SUB-TOTAL 282.048 574.538 549.098 549,098 289.914
- TOTAL 520.094 1.045.796 1.004.244 1.004.244 527.134

600021
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QUADRO 13
CUSTO DA MAQ-DE-OBRA ASSALARIADA DO PROJETO SEGUNDO AS
AREAS E 0S MODELOS DE EXPLORAGCAO
(Cr$ 1.000)
ANOS
iTENS
1 2 3 4 5-20 21
Montante
- Exploragao A - 216 264 200 200 80
- Exploragao B - - - - - -
- Exploragao C - - -~ - - -
SUB-TOTAL - 216 264 200 200 8C
Jusante
- Exploragao A - 720 1.264 880 880 480
- Exploragao B - - - - - -
SUB-TOTAL - 720 1.264 880 880 480
TOTAL - 936 1.528 1.080 1.080 560

00022
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QUADRO 14
CUSTO DA AGUA DO PROJETO SEGUNDO AS AREAS
E 0S MODELOS DE EXPLORAGAO*
(Cr$ 1.000)
ANOS
iTENS
1 2 3-20 21
Montante
- Exploragao A - 4,137 6.895 2.758
- Exploragao B - 50.204 101.060 50.856
- Exploragao C - 6.756 6.756 6.756
SUB-TOTAL - 61.097 114.711 60.370
Jusante
- Exploragao A - 13.790 30.338 16.548
- Exploragao B - 54.768 115.404 60.636
SUB-TOTAL \ - 68.558 145,742 77.184
TOTAL - 129.655 260.453 137.554

* Inclui apenas os custos de

manuten¢ao, operagac e energia.
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QUADRO 19

CUSTO DOS INVESTIMENTOS DA ESTRUTURA DE
USO COMUM, SEGUNDO AS AREAS

) ANOS
AREAS DO PROJETO
1 2
Montante
- Desmatamento e Locagao 148.334 158.520
- Rede de Irrigacgao 946.885 939.999
- Rede Viaria 119.046 897.945
- Rede Eletrica 106.560 144.159
Jusante
- Desmatamento e Locagao 165.126 184.774
- Rede de Irrigagao 705.956 858.160
- Rede Viaria 87.729 79.118
- Rede Elétrica 56 .000 64.410
TOTAL
- Desmatamento e Locagao 313.460 343,294
- Rede de Irrigacao 1.652,841 1.798.159
- Rede Viaria 206.775 177.063
- Rede Elétrica 162.560 208,569

Geral da Area de Montante

Fonte: Quadro 4.7 do Relatorio
Geral da Area de Jusante.

Quadro 4.8 do Relatdrio
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servigos de terceiros {aluguel dos escritorios e outros servigos
gerais) e material permanente (veiculos, arquivos, maquinas de
dhatilografia, moveis, etc.).

4 - CRITERIOS DE AVALIACAO

Apds a programagao, e indispensavel a aplicagao de
instrumentos de analise que permitam avaliar a rentabilidade dos
recursos empregados. O argumento e que SO se Justlficela)ﬁplaﬂzgao
de um projeto se os retornos esperados {(atualizados) forem
comprovadamente superiores ao valor do momtante de recursos gque e
necessario investir.

Em termos globais, a literatura sugere a renda l&nﬁda
atualizada, a relagao beneficio-custo e a taxa interna de retorno
como instrumentos de avaliagao.

Neste projeto, utilizou-se a taxa interna de retorno .
(TIR) como instrumentoc de avaliagao, tanto para.axméﬂise financeira
como para a econamica, dada a sua universalidade com¢ instrumento
de avaliagao em analise de investimentos.

Conceitualmente, a taxa interna de retorno e o valor da
taxa de desconto que torna o custo acumulado (descontado) igual ao
valor presente do retorno, i1sto e,

n

Ri-Ci
:EE ( )l . o
(1 + r )3}

i=1

onde:
Ri-Ci = beneficio liquido do amo i
r = taxa interna de retorno.

Observa-se, finalmente, Que para este projeto, dadoc que
os modelos de exploragao representam mudancas de uma situacgao
atual para uma proposta, a taxa interna de retorno foi calculada
para ¢ fluxo de beneficio l’quido incremental, definido como os
beneficios advindos do projetoc menos oS8 benef1c1os que seriam
obtlaos caso 0s produtores fossem entregues a proprla sorte,
isto e, se o projeto nao viesse a ser executado.




5 — ANALISE FINANCEIRA

A analise financeira do projeto foi procedida sob duas
oticas diferenciadas, isto e, a analise financeira antes do
financiamento e a analise financeira depois do financiamento. Para
efeito dessa avaliagéo admite-se, como elementos que integram os
fluxos de beneficios, os desembolsos previstos & as receltas
esperadas. Diferentemente da avaliagao economica, os fatores de
produgao se apresentam com seus pregos de mercado, ao inves do
"Prego sombra" usado na avaliagéo economica. Por outro lado, as
taxas pagas constituem custos e nao beneficios, conforme se
considera na avaliagao economica. Da mesma forma, os subsidios
sao aqui considerados como receitas, enquanto que na avaliagao
economica como custos. As taxas de juros e as condigoes de
pagamentos empregadas sao as adotadas pelo Banco Central (Sistema
Nacional de Creédito Rural).

Assaim, para o calculo do servigo da divida privada,
considerou-se que 0s i1nvestimentos seriam quitados em o0i1to anos,
com tres de carencia, para os quais o colono pagaria apenas os
juros. O custo corrente do capital fol de 35% a.a. tanto para os
investimentos como para as despesas de custeio. Para efeito de
calculo foi considerada a inflagao brasileira no periodo margo/84
a fevereiro/85, estimada em 186%.

0Os Quadros 21 a 23 apresentam os fluxos de receitas,
custos e beneficios inerentes a analise financeira. Para a situagao
antes do financiamento, a taxa interna de retorno foi de 7,52%,
8,89% e 8,27%, respectivamente, para as areas de montante, jusante
e total, quando se considera 0s custos de desmatamento e locagao e
das redes de 1rrigacgdo, viaria e elétrica a fundo perdido. As
estimativas das taxas internas de retorno caem, respectivamente,
para 3,13%, 5,34% e 4,30% quando se considera todos os custos da
estrutura de uso comum.

6 — AVALIAGAO ECONOMICA

A avaliagzo economica foi procedida para as areas de
montante & Jusante e para o projeto como um todo. Observa-se que
0 custo de oportunidade do fator terra foi calculado automaticamente
atravées do calculo do beneficio 1iquido incremental.

0s Quadros 24 a 26 apresentam os fluxos anuais de
receitas, custos e beneficios. As taxas internas de retorno foram,
respectivamente,3,85%, 6,07% e 5,02% para as areas de montante,
Jjusante e total do projeto.
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7 — IMPACTO SOCIO-ECONOMICO

No ambito do projeto devem ser destacados alguns
beneficios que nao podem ser incluidos no Fluxo de receitas do
Projeto, mas gque apresentam especial relevgncia, sobretudo do
ponto de vista social.

Inicialmente, cumpre ressaltar a melhoria no sistema
de distribuigao da propriedade fundiaria decorrente da agao do
Projeto. A implementacao do segmento recursos hidricos ira
possibilitar, atraves da agao fundiaria, o acesso a terra de 365
familias de pequenos produtores ( 166 na area de montante e 199 na
area de jusante).

Como decorréencia imediata da meXhor distribuigao da
posse da terra, resultam a melhor distribuic¢ao da renda e a melhor
alimentacao das familias dos pequenos produtores. Assim, a PEA
atual que aufere rendimentos inferiores a X salario minimo ( mais
de 90% da PEA) passara a obter remuneragao proxima a tres salarios
minimos.

Sera também incrementada a producao de alimentos basicos
da populacac tais como milho, feijao e arroz, que estao incluidos
no plano de exploracao agricola do projeto.

Na area de montante, o numero de empregos diretos
crlados pelo progeto sera da ordem de 365; na area de jusante,
esse numero sera de 438. Considerando-se que cada emprego direto
resulta em dols empregos indiretos, ter-se—a, ao final, 1.606
empregos indiretos na area total do projeto.




